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Aluminium & nichtrostende Stahle

Marktbericht Mai 2012

(Informationsstand Ende der Woche 18/ 2012)
Verfasser: August Sauter

Unser Marktuberblick

Beruhigung
Sehr geehrte Damen und Herren, geschéatzte Kunden,

nach deutlich riicklaufigen Bewegungen im Verlauf Marz hat sich der Kursverlauf unserer Metalle im April merklich
beruhigt. Bei Nickel ist die Abwartsbewegung noch am starksten sichtbar. Dies liegt nicht zuletzt auch an der all-
gemeinen Verunsicherung tber die weitere wirtschaftliche Entwicklung. Die Folge ist ein momentanes Desinteres-
se an neuen Engagements, die Verkaufe Uberwiegen an der Borse.

Es mehren sich die Stimmen, welche davon ausgehen, dass sich fur Nickel zunehmend ein Ueberangebot entwi-
ckeln werde, welches durch die zur Zeit laufenden neuen Minenprojekte noch verstarkt wird. Auch das durfte ein
Indiz sein fur das eher mangelhafte Interesse an diesem Metall.

Die oft marktbeeinflussenden Informationen aus China lassen zur Zeit ebenfalls keinen klaren Trend erkennen,
sondern untermauern die unsichere Marktlage. Es fehlt zur Zeit auch diese Motivation fiir Anlageentscheide. Die
Stimmung bei den Investoren ist eher ins Negative umgeschlagen.

Dies konnte sich aber je nach dem weiteren Verlauf der Schulden- und Wahrungsprobleme unter Umstanden sehr
rasch wieder andern. Rohstoffe jeglicher Art sind letztendlich wertbestandiger als andere Anlagen.

Der deutschen Rohstoffallianz GmbH, die sich nebst der Versorgung auch fir einen ruhigeren Verlauf des preisli-
chen Geschehens einsetzen will, sind weitere namhafte Unternehmen als Grossverbraucher von Metallen beigetre-
ten. Verschiedene Massnahmen sind geplant, sie werden sich aber erst langerfristig auswirken kénnen.

Fur neue Explorations- und Minenprojekte im Bereich der Metalle gibt es fir die involvierten Unternehmen ver-
mehrt zwei wesentliche Anliegen der rohstoffreichen Lander zu berticksichtigen:

- das Bestreben, die Verhiittung und Weiterverarbeitung im eigenen Land durchzufthren
(z.B. durch Schutz-Exportzélle oder Export-Verbote fir Minenprodukte)
- strengere Umweltschutz-Vorschriften zu beachten

Beide Ziele sind absolut verstandlich, kbnnen aber bei zukinftigen Projekten zu wesentlichen zeitlichen Verzége-
rungen, deren Ruickstellung oder sogar Aufgabe fuhren.
Mit freundlichen Griissen

Ihre SAUTER EDLESTAHL AG

Fir weitere Details zur Entwicklung auf dem Rohstoffmarkt empfehlen wir lhnen unsere Diagramme mit den LME —
Kursen und der Lagerhaltung (siehe unter 'LZ und Statistiken')
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Nichtrostender Stahl

Ruckblickend kann man feststellen, dass die Preisentwicklung in den ersten Monaten 2012 von einem stetigen
Preiszerfall gezeichnet war. Die Geschaftstatigkeit hat unter dieser Entwicklung sichtbar gelitten, die Verbraucher
sind bei ihren Dispositionen ausserst zuriickhaltend. Produktionsverlagerungen ins Ausland werden insbesondere
auch aufgrund des starken Frankens zumindest wieder vermehrt in Erwagung gezogen.

Die Edelstahlwerke sind weiterhin durchschnittlich ausgelastet, eine kurzfristige Veranderung ist nicht ersichtlich.
Die Lieferfristen sind dementsprechend verhéaltnismassig kurz.

Nunmehr sind die Produktionszahlen der Werke fiir das vergangene Jahr bekannt. Der Weltmarkt von nichtrosten-
dem Stahl ist 2011 mit 32.1 Mio. Tonnen um 3.3 % gewachsen. Viel interessanter noch ist die Feststellung, dass
China nun mit 2/3 der Weltproduktion dieses anspruchsvollen Materials mit grossem Abstand stérkste Kraft gewor-
den ist. In Europa kampfen die Werke wahrenddessen eher darum, eine verninftige Auslastung zu erreichen.
Strukturanpassungen und sogar weitere Schliessungen von Produktionsstatten scheinen unvermeidlich.

Vielerorts nicht bekannt ist die Tatsache, dass die Weltproduktion von nichtrostendem Stahl weltweit gerade einmal
2 % der gesamten Stahlproduktion ausmacht. Aus dieser Sicht also ,nur* ein Nischenprodukt!

Wie bereits im Vormonat sind die Legierungszuschléage fur den Monat Mai nochmals etwas niedriger. Die Preisbe-
wegungen durften sich aus heutiger Sicht in naher Zukunft verflachen. Mit Ueberraschungen muss man aber im-
mer rechnen!

Chrom: ein verhaltnisméssig preisstabiler Rohstoff:

Das Preisgeflige von Chrom ist vergleichsweise und auch tber langere Zeit recht stabil, das liegt an der dominie-
renden Stellung von siidafrikanischen Produzenten und deren grossen Einfluss auf die Preisbildung. Die Preisfluk-
tuationen von nickelfreien Rostfrei-Qualitaten (z.B. Bleche Wst. 1.4016, Stabe Wst. 1.4105 oder 1.4034) sind des-
halb auch wesentlich geringer.

Aluminium

Markt- und Bérsenpreis haben sich nochmals etwas ermassigt, die Preisentwicklung verlauft in ruhigen Bahnen.

Der Markt ist gut versorgt, die meisten Werke sind zufriedenstellend beschéftigt, obwohl Verbraucher aufgrund der
vielen Unsicherheiten zuriickhaltend bestellen. Dies fiihrt zu einer allgemein doch eher gedampften Stimmung.

Im Grundtenor darf man die Zukunft von Aluminium und Aluminium-Legierungen aber weiterhin positiv beurteilen.
Allgemein geht man davon aus, dass der Bedarf weiter steigen wird, jedoch langsamer als in den vergangenen
Jahren.

Automobilhersteller setzen gezielt auf vermehrten Einsatz von Aluminium, es werden Produktionsstatten fir
Leichtmetall-Halbfabrikate und Gussteile zur Verwendung im Fahrzeugbau ausgebaut und neu errichtet. Dies hat
zur Folge, dass die Automobil-Zulieferindustrie erfreulich beschéftigt ist und gute Zukunftsaussichten erwartet.

SAUTER EDELSTAHL hat damit begonnen, sein Aluminiumprofil-Sortiment in Bezug auf Abmessungen und Quali-
taten bedeutend auszubauen. Im neuen Service-Center in Méhlin wurde der hierfir notwendige Lagerraum reser-
viert. Wir freuen uns darauf, unserer geschatzten Kundschaft auch in diesem Bereich mit einem wirklich professio-
nellen Lagerprogramm dienen zu kdnnen. Speziell fir das Sagen von Aluminium-Profilen eingerichtete Maschinen
offnen zudem auch die Mdglichkeit, Einzel- und Serien-, sowie auch Gehrungsschnitte kurzfristig anbieten zu kon-
nen. Gerne erwarten wir Ihre Anfragen.
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HINWEIS: wir empfehlen unseren Kunden sowohl fur rostfreien Stahl wie auch fur Aluminium:

Vor wesentlichen Kaufentscheiden empfehlen wir Ihnen, uns unverbindlich zu konsultieren, um die neuesten In-
formationen zu erfahren. Gerne geben wir Ihnen detaillierte Auskiinfte zu Ihrem Bedarf.

Versehen Sie Ihre Angebote mit einem ,Preisvorbehalt fiir den Fall einer Anderung der Rohmaterialpreise und
/ oder der Wahrungsrelationen’. Dies gilt insbesondere dann, wenn die Auftragsvergabe grosse Mengen umfasst
und sich Uber langere Zeit hinziehen kann.

Unser Borseninformation

Quelle LME - Kurse www.metalprices.com

LME (London Metal Exchange): was verbirgt sich dahinter?
Die Londoner Metallbdrse gehort zu den weltweit wichtigsten Handelsplatzen fir den Metallmarkt.

Sie ermittelt taglich Referenzkurse und bietet Handelsgeschéfte an. Die Metallbérse wurde 1877 gegriindet und hat
ihre Aktivitaten schrittweise erweitert. Das jahrliche Handelsvolumen wird auf rund 11.6 Billionen US-$ (2010) ge-
schatzt. Die Kurse des LME sind weltweit massgebend fiir die Preisgestaltung von nichtrostendem Stahl und Alu-
minium.

Ein Grossteil des Handels wird in traditioneller Weise in einem offenen Ring durchgefiihrt. Gehandelt wird in zwei
Blocken jeweils am spateren Vormittag und am mittleren Nachmittag. Der zweite Handelsblock liefert die Basis fir
die Bestimmung der offiziellen taglichen Metallhandelskurse, diese werden am spéteren Nachmittag uber
www.metalprices.com verdéffentlicht.

Diagramme und Kommentar zur Entwicklung der monatlichen Durchschnitts-Metallkurse am LME:
Fir eine Beurteilung in CHF ist stets auch die Fluktuation der Borsenwéahrung US-$ und des Euro zu berlicksichti-
gen, Monats-Durchschnitt April 1 US-$ = 0.9050 CHF.
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Monatlicher LME-Mittelkurs und Lagerbestand fiir Nickel
Cours moyen mensuel LME et stock pour nickel NICke|
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Monatlicher Durchschni filr Edelstahlschrott 18-8 in USS / kg
Cours moyen mensuel pour ferraille inoxydable 18-8 en USS / kg SCh rott.
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Monatlicher Durchschnittskurs fiir Edelstahlschrott 316 in USS | kg
Cours moyen mensuel pour ferraille inoxydable 316 en USS / kg
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Allgemeines und Vorbehalt

Unsere Informationen und Prognosen, die wir in der Regel monatlich aktualisieren, sind neutral und unabhéngig.
Sie entsprechen unserer eigenen Beurteilung der Situation. Durch unvorhersehbare und oft kurzfristig gegenlaufige
Entwicklungen kénnen unsere Feststellungen jedoch unter Umstanden kurzfristig an Aktualitat einbiissen.
Beachten Sie deshalb bitte stets die Angaben Uber die letzte Aktualisierung.

Immerhin kénnen auf Grund dieser Informationen keine Verantwortlichkeiten unsererseits abgeleitet werden.
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SAUTER EDELSTAHL AG, Allmendstrasse 26, 8320 Fehraltorf
Tel. +41 44 877 56 11 / Fax +41 44 877 56 19

www.sedag.ch
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